%Y FROM THE AMEAICAN PEGPLE
B

JEDAN OD MOGUCIH PLANOVA
u slucaju preduzeca “Umorni”
Za seminar za ste¢ajnim upravnicima, oktobar 2005.g.

SREDSTVA ZA IMPLEMENTACIU:
1. Preduzece koje ¢e nastaviti poslovanje
2. Likvidacija nekoriStene masinerije/opreme od strane upravnika
3. Sve ostala sredstva duznika, ukljucujuci nepokretnost parcela #3, prenose se u

novo

preduzeée pod imenom “Zdravko” koje ¢e nastaviti poslovati sa

sadasnjom radnom snagom preduzeca “Umorni”

4. Novo preduzeée ¢e preuzeti odgovornost za otplac¢ivanje duga prema planu

5. Kapital novog preduze¢a ¢e po dogovoru pripasti preduzeéu “Srec¢ko”,
preduzecu “Gundalo”, Banci B (u skladu sa statusom nedovoljnog osiguranja)
(ova tri dobijaju ukupno 51% srazmjerno iznosu potraZivanja) i novom
investitoru Spasko Spasicu (49%)

6. Novo preduzece ¢e sa Spasko Spasi¢em zakljuciti ugovor o zaposlenju na
mjesto generalnog direktora u trajanju od 5 godina

KLASIFIKACIJA 1 ODNOS PREMA POTRAZIVANIJIMA:
1. Osigurane klase:

a.

b.

C.

d.

Banka A: Placa se pun iznos potrazivanja s kamatama u mjesecnim
ratama, zalozno pravo prvog reda na nepokretnosti parcela #1 ostaje
do otplate, period otplate produzen na tri godine.

Bank B: Potrazivanje se dijeli na osigurani dio (operativna vrijednost
koja preostaje u nepokretnosti parcela #1 nakon potrazivanja Banke A)
1 neosigurani dio (preostali dio potrazivanja). Osigurani dio ¢e se u
potpunosti otplatiti sa kamatom, mjeseCna rate, period otplate
produZen na tri godine, zalozno pravo drugog reda na nepokretnosti
parcela #1 ostaje do otplate. Neosigurani dio ¢e se zamijeniti za
dionice preduzeca “Zdravko”, srazmjeran dio bloka od 51% koji
upravlja preduzeéem, zajedno sa preduze¢ima “Srecko” i “Gundalo”.
Banka C: NeoSteCena; isplatice se u potpunosti prema ugovoru
zakljuenom prije ste¢aja, u roku od 1,5 godina kako predvida taj
ugovor.

Banka D: Zato S§to je tekuca vrijednost opreme koju treba zadrzati
veca od iznosa potrazivanja, prihodi djelimi¢ne likvidacije opreme ¢e
se iskoristiti za finansiranje djelimicne isplate prioritetnih potrazivanja
na ime dohodaka 1 nece se isplatiti Banci D. Rok otplate produzen na
tri godine, otplata u potpunosti sa kamatama, mjesecne rate, zalozno
pravo na opremi ostaje do konacne otplate.

2. Potrazivanja zaposlenih, sva viseg isplatnog reda: sve komponente
potrazivanja na ime dohodaka koja su svedena na presudu, prioritetna i
neprioritetna, staviti u jednu klasu; potrazivanje ¢e se isplatiti u potpunosti u



roku od 3 godine, u jednakim godiSnjim ratama, bez kamata, nakon §to je
glavnica umanjena primjenom prihoda iz prodaje viSka opreme.

3. Neosigurani trazitelji koji ¢e dobiti dionice preduzeca “Zdravko”: Kapital
preduzeca “Zdravko” ¢e biti procijenjen na 875.000 KM, od cCega ce
preduzeée “Srecko”, preduzece “Gundalo” i Banka B (u mjeri neosiguranog
dijela potraZivanja) srazmjerno dijeliti blok od upravnih 51%. (Spasko Spasié¢
¢e dobiti preostalih 49% dionica u zamjenu za njegovu injekciju kapitala u
iznosu od 428,750 KM.)

4. Neosigurana potrazivanja (ukljuujuéi poreze, Elektroprivreda i dobavljaci
koji ¢e poslovati sa kompanijom “Zdravko” ): U skladu sa statusom priznatih
potrazivanja, drzavna potraZivanja na ime poreza ¢e se smatrati potpuno
neosiguranim. Potrazivanja ¢lanova ove grupe ¢e biti 100% namirena, bez
kamata i to kroz dvije uzastopne diobe. Prvo ¢e srazmjerno podijeliti iznos od
200.000 sa povjeriocima iz Grupe 5, Sto je vrijednost kapitala duznika u
stecajnoj likvidaciji. Ova raspodjela ¢e se finansirati iz injekcije kapitala
Spaska Spasi¢a, a izvrSi¢e je upravitelj. Dobi¢e obraCunate iznose svojih
potrazivanja, amortizirana tokom posljednje tri godine i to u jednakim
godi$njim obrocima.

5. Neosigurna potrazivanja (dobavljaci koji neée poslovati sa preduzecem
“Zdravko”): Clanovi ove grupe ¢e srazmjerno namirivati svoja potrazivanja
zajedno sa Clanovima grupe 4, iz iznosa od 200.000 KM, S$to je vrijednost
kapitala duznika u stecajnoj likvidaciji. Njihova potrazivanja se nece
namirivati iz bilo koje druge diobe.

6. Neosigurana potrazivanja (,,administrativno pogodna” grupa): Potrazivanja
povjerilaca iz ove grupe ¢e se namiriti u potpunosti, u gotovini i to u jednom
obroku, a iz dokapitalizacije koju je napravio Spasko Spasi¢. Namirenje ¢e
izvr$iti upravnik u isto vrijeme kada bude vrSio srazmjerno namirenje
potrazivanja povjerilaca iz grupa 4 i 5.

7. Kompanija ,,Zdravko” ¢e preuzeti odgovornost placanja obaveza prema Fondu
socijalnog osiguranja, a potrazivanje ¢e u cijelosti izmiriti u roku od tri
godine, u jednakim obrocima i bez kamata.

NADZOR CE BITI ODREBDEN za implementaciju plana, ukljucujuéi formiranje
preduzeca “Zdravko”, infuziju kapitala od Spaska Spasi¢a i prvu isplatu neosiguranih
potrazivanja iz ovih sredstava, i isplatu potrazivanja preduzeca “Zdravko” u u periodu od
tri godine nakon usvajanja plana.

Nakon prve isplate neosiguranih potrazivanja prema grupama 4, 5 i 6, te namirivanju
troSkova steCajnog postupka, ostatak kapitala koji je uplatio Spasko Spasi¢ moze se
primijeniti na ubrzane isplate potrazivanja zaposlenih ili osiguranih potrazivanja, ili za
unapredenje fabrike ili opreme, prema diskrecionom pravu g. Spasi¢a i1 odbora preduzeca
“Zdravko”.

PREDUZECE “ZDRAVKO” neée biti odgovorno za predsteajna dugovanja preduzeca
“Umorni”, osim za ona koja izri¢ito preuzima prema uslovima plana (Grupe 1.a, 1.b, 1.c,
1.d, 2, 4, 51 6). Preduzece “Umorni” ne¢e dobiti otpis duga nakon potvrde. Medutim,



posto nece imati imovinu niti operativno poslovanje, vrijednost prava koja povjerioci 1
dalje imaju protiv preduzeca ¢e biti nula.

VJEZBE

Mi, sudije, pozabavi¢emo se ovim planom na tri razli¢ita nivoa predmeta, u skladu sa
odredbama Zakona o stecajnom postupku (ZSP).

Prva vjezba:

Prilikom razmatranja plana ,,in camera” (¢lan 156.2 ZSP-a): a na osnovu sazetka plana 1
prilozenih ¢injenica, sud ¢e procjeniti u kojoj mjeri je plan:

a. sprovodiv (156.1.3 ZSP-a)

b. zasniva se na Kklasifikaciji 1 postupku propisanom odredbama
odgovarajuceg zakona (156.1.1 ZSP-a)

c. privatljiv za povjerioce i sud (¢lan 156.1.2 ZSP-a)

Druga vjezba:

Pretpostavimo da je uz plan priloZen i saZetak sadrzaja u pismenoj formi i da je sud
zakazao posebna rocCista za razmatranje plana i za glasanje o predlozenom planu.

1.

Rociste za razmatranje plana (¢lan 160.1 ZSP-a): Pretpostavimo da su stecajni
upravnik, Spasi¢, uprava kompanije ,,Umorni” i advokati dosli na zakazano
rociste. Takoder pretpostavimo da je stecajni upravnik dobio procjenu imovine
kompanije koja obuhvata vrijednosti utvrdene prema ,,trziSnim” i ,,likvidacijskim”
metodama. Ispitajte:

osnovu za klasifikaciju obezbjedenih i neobezbjedenih potrazivanja

obrazlozenja za postupanje po tim potrazivanjima

provodivost (pretpostavite da vi, kao sudija, nakon ,,in camera” razmatranja jo$
uvijek niste sigurni da je taj plan sprovodiv)

Rociste za glasanje o planu (¢lan 166.1 ZSP-a): Pretpostavimo da se dogodilo
sljedece:

Elektroprivreda je glasala protiv plana. Njihov predstavnik se pojavio na rocistu i
insistirao da se potrazivanje Elektroprivrede mora u cjelosti izmiriti, kao i
osigurani depozit, odnosno druge garancije od kompanije ,,Zdravko” i da ¢e tek
tada glasati za ponudeni plan.

Dva dana prije rocista za glasanje o planu, Spasi¢ je shvatio da je dobavlja¢ ,,G”
jedini stabilan dobavlja¢ odredene vrste Zice koja je kompaniji ,,Zdravko”
neophodna za proizvodnju dijelova za novog, velikog klijenta u Njemackoj koji



zeli zakljuciti ugovor sa kompanijom ,,Zdravko” nakon reorganizacije. Sapsi¢
shvata da je ovaj ugovor os suStinske vaznosti za profitabilnost kompanije.
Kompanija ,,G” ne zeli sklapati nikakav posao sa kompanijom ,,Zdravko”, dok u
cjelosti na izmire svoje obaveze prema kompaniji ,,Umorni”. Stoga steCajni
upravnik i1 Spasi¢ predlazu sudu da se plan izmijeni na nacin da kompaniju ,,G”
svrstaju u grupu 4, umjesto u grupu 5.

3. Spasi¢ dolazi na rociste i kaze da na banci ima 250.000 KM u gotovini, ali da ¢e
mu trebati jo§ dva mjeseca da bi realizirao kredit kod banke za preostalih 200.000
KM.

U svjetlu ovih novih dogadaja ispitajte sljedece:

a. Da li ¢e ,,pretpostavljeno izglasavanje” rezultirati potvrdivanjem plana, uprkos
¢injenici da je Elektroprivreda glasala protiv ponudenog plana (¢lan 170 ZSP-a)?

b. Sta jo$, ako iSta, ste€ajni upravnik mora uraditi kako bi na odgovarajuéi nagin
dostavio predlozene izmjene sudu na potvrdivanje?

c. Sta bi trebalo u raditi u smislu &injenice da Spasi¢ trenutno nema dovoljno
gotovine?



